
Με πράξη του υπουργικού συµβουλίου οριστικοποιήθηκαν τη ∆ευτέρα 

οι όροι ανακεφαλαιοποίησης του τραπεζικού κλάδου.  

 

Οι βασικές παράµετροι της κεφαλαιακής στήριξης του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, σύµφωνα µε την απόφαση της 

κυβέρνησης είναι οι εξής: 

 

Άρθρο 1 

Θέµατα ανάληψης µετοχών από το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 

Σταθερότητας 

1. Το Ταµείο καλύπτει τις αδιάθετες κοινές µετοχές που εκδίδονται στο 

πλαίσιο αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίζεται από το 

πιστωτικό ίδρυµα κατ’ εφαρµογή του νόµου 3864/2010 και της 

παρούσας πράξης, εφόσον πληρούνται σωρευτικά οι ακόλουθες 

προϋποθέσεις: 

(α)Το συνολικό ποσό της αύξησης, λαµβάνοντας υπόψη και τα υπέρ το 

άρτιο ποσά, ορίζεται από το πιστωτικό ίδρυµα και δεν µπορεί:  

αα. να υπολείπεται του ποσού που ορίζει η Τράπεζα της Ελλάδος και 

που απαιτείται, ώστε ο συντελεστής κυρίων στοιχείων των βασικών 

ιδίων κεφαλαίων (CoreTier 1 ratio) του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως 

αυτός ορίζεται από την Τράπεζα της Ελλάδος σύµφωνα µε την 

παράγραφο 4 του άρθρου 27 του ν. 3601/2007, να ανέρχεται σε 

ποσοστό τουλάχιστον 6%. Ειδικά για το σκοπό της παρούσας 

διάταξης δεν συνυπολογίζονται στα κύρια στοιχεία των βασικών 

ιδίων κεφαλαίων, οι προνοµιούχες µετοχές του ν. 3723/2008, ούτε 

οι υπό αίρεση µετατρέψιµες οµολογίες του παρόντος νόµου, 

έκδοσης του πιστωτικού ιδρύµατος, και 

ββ. να υπερβαίνει το ποσό που αντιστοιχεί στις συνολικές 

κεφαλαιακές ανάγκες του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως αυτές 



ορίζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος στο πλαίσιο εφαρµογής του 

άρθρου 7 του ν. 3864/2010 και του παρόντος άρθρου. 

(β)Η τιµή διάθεσης των κοινών µετοχών που καλύπτει το Ταµείο, 

σύµφωνα µε το πρώτο εδάφιο της παρούσας παραγράφου, ορίζεται από 

το πιστωτικό ίδρυµα και: 

αα. Όσον αφορά τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι µετοχές των οποίων 

είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά, είναι 

ίση µε ή κατώτερη από την µικρότερη εκ των ακόλουθων δύο 

τιµών:  

(i) ποσοστό 50% επί της µέσης χρηµατιστηριακής τιµής της 

µετοχής κατά την διάρκεια των πενήντα (50) ηµερών 

διαπραγµάτευσης που προηγούνται της ηµεροµηνίας 

καθορισµού της τιµής διάθεσης των µετοχών, και  

(ii) την τιµή κλεισίµατος της µετοχής στην οργανωµένη 

αγορά κατά την ηµέρα διαπραγµάτευσης που προηγείται της 

ηµεροµηνίας καθορισµού της τιµής διάθεσης των µετοχών. 

ββ. Όσον αφορά τα πιστωτικά ιδρύµατα οι µετοχές των οποίων δεν 

είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά ή οι 

µετοχές των οποίων τελούν σε αναστολή διαπραγµάτευσης για 

περισσότερες από δέκα (10) ηµέρες διαπραγµάτευσης εντός του 

διαστήµατος που λαµβάνεται υπόψη για τον υπολογισµό της µέσης 

χρηµατιστηριακής τιµής, είναι ίση µε ή κατώτερη από ποσοστό 50% 

επί της εύλογης αξίας της µετοχής του πιστωτικού ιδρύµατος.  

Η κατά τα ανωτέρω εύλογη αξία προσδιορίζεται από το µέσο όρο των, 

πριν την κεφαλαιακή ενίσχυση, αξιών της µετοχής, όπως αυτός 

προκύπτει από τις εκτιµήσεις δύο (2) ανεξάρτητων, από το πιστωτικό 

ίδρυµα, ελεγκτών ή ελεγκτικών γραφείων, που διενεργούνται µε κοινά 

αποδεκτές µεθόδους και κριτήρια, βάσει των ανωτέρω κριτηρίων. Οι εν 



λόγω ελεγκτές ή ελεγκτικά γραφεία ορίζονται από το Ταµείο και το 

πιστωτικό ίδρυµα, αντίστοιχα. 

Σε περίπτωση απόκλισης των µέσων τιµών των δύο εκτιµήσεων σε 

ποσοστό µεγαλύτερο του 15%, η αξία προσδιορίζεται οριστικά από 

τρίτο ανεξάρτητο ελεγκτή ή ελεγκτικό γραφείο που ορίζεται µε 

απόφαση του Υπουργού Οικονοµικών, µετά από εισήγηση του ∆ιοικητή 

της Τράπεζας της Ελλάδος, λαµβάνοντας υπόψη τις δύο αρχικές 

εκτιµήσεις. 

(γ) Η τιµή διάθεσης των κοινών µετοχών για τους συµµετέχοντες στην 

αύξηση επενδυτές, πλην του Ταµείου, δεν µπορεί να υπολείπεται της 

τιµής διάθεσης των κοινών µετοχών που καλύπτει το Ταµείο. 

(δ) Τηρούνται οι όροι της σύµβασης προεγγραφής της παραγράφου 10 

του άρθρου 6 του ν. 3864/2010. 

2. Το άθροισµα του ποσού της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου του 

πιστωτικού ιδρύµατος,  λαµβάνοντας υπόψη και τα υπέρ το άρτιο ποσά, 

και του ποσού της συνολικής ονοµαστικής αξίας των υπό αίρεση 

µετατρέψιµων οµολογιών, σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του άρθρου 7 

του ν. 3864/2010, δεν δύναται να υπολείπεται του ποσού των 

συνολικών κεφαλαιακών αναγκών του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως 

αυτό ορίζεται από την Τράπεζα της Ελλάδος για τους σκοπούς του 

άρθρου 7 του ως άνω νόµου.  

Πριν την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, το πιστωτικό ίδρυµα οφείλει 

να προβεί σε µείωση του µετοχικού του κεφαλαίου ή/και του αριθµού 

των υφιστάµενων κοινών µετοχών του, στο µέτρο που απαιτείται 

προκειµένου να ικανοποιούνται οι προϋποθέσεις της περίπτωσης (β) της 

παραγράφου 1 του παρόντος άρθρου και της παραγράφου 10 του 

άρθρου 2, λαµβάνοντας υπόψη τους περιορισµούς του άρθρου 14 του 

κ.ν 2190/1920. 



3. Για την εφαρµογή της παρούσας πράξης, η µέση χρηµατιστηριακή 

τιµή της κοινής µετοχής πιστωτικού ιδρύµατος ισούται µε το κλάσµα 

όπου αριθµητής είναι το άθροισµα των γινοµένων σε ηµερήσια βάση 

της τιµής κλεισίµατος επί τον όγκο συναλλαγών της µετοχής για όλες 

τις ηµέρες της ορισµένης περιόδου και παρονοµαστής είναι το άθροισµα 

του ηµερήσιου όγκου συναλλαγών για όλες τις ηµέρες της περιόδου, 

όπως αποτυπώνονται στην σχετική οργανωµένη αγορά. Για τον 

υπολογισµό του προηγούµενου εδαφίου δεν λαµβάνονται υπόψη οι 

συναλλαγές πακέτων επί µετοχών. Σε περίπτωση που κατά το διάστηµα 

υπολογισµού διενεργηθούν εταιρικές πράξεις επί της µετοχής, η εν 

λόγω τιµή αναπροσαρµόζεται σύµφωνα µε τις µεθόδους 

αναπροσαρµογής της οργανωµένης αγοράς. Εάν οι µετοχές 

διαπραγµατεύονται σε περισσότερες της µίας οργανωµένες αγορές, ως 

οργανωµένη αγορά για τους σκοπούς του παρόντος νόµου, νοείται η 

κύρια οργανωµένη αγορά διαπραγµάτευσης των µετοχών. 

 

 

Άρθρο 2 

Υπό αίρεση µετατρέψιµες οµολογίες 

1. Το Ταµείο προβαίνει σύµφωνα µε το άρθρο 7 του ν. 3864/2010, 

στην κάλυψη υπό αίρεση µετατρέψιµων οµολογιών, τις οποίες εκδίδει 

πιστωτικό ίδρυµα σύµφωνα µε τις διατάξεις του ως άνω νόµου και της 

παρούσας πράξης. Οι οµολογίες δύνανται να εκδοθούν σε άυλη µορφή 

και να καταχωρηθούν, µετά από αίτηση του Ταµείου, στα ηλεκτρονικά 

αρχεία µη εισηγµένων τίτλων που τηρεί η εταιρία Ελληνικά 

Χρηµατιστήρια ΑΕ.  

2. Οι υπό αίρεση µετατρέψιµες οµολογίες εκδίδονται µετά από απόφαση 

της γενικής συνέλευσης των µετόχων του πιστωτικού ιδρύµατος στην 

οποία γίνεται ρητή µνεία ότι λαµβάνεται κατ’ εφαρµογή της παρούσας 



πράξης και του ν. 3864/2010. Η έκδοσή τους δύναται να προηγείται ή 

να έπεται της ολοκλήρωσης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου του 

άρθρου 7 του ν. 3864/2010.  

3. Η συνολική ονοµαστική αξία των µετατρέψιµων οµολογιών ορίζεται 

από το πιστωτικό ίδρυµα και σε κάθε περίπτωση δεν δύναται να 

υπερβαίνει το ποσό που προκύπτει από την διαφορά µεταξύ του ποσού 

των συνολικών κεφαλαιακών αναγκών του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως 

αυτό ορίζεται από την Τράπεζα της Ελλάδος στο πλαίσιο εφαρµογής του 

παρόντος άρθρου, και του ποσού που ορίζεται από την Τράπεζα της 

Ελλάδος σύµφωνα µε την υποπερίπτωση (αα) της περίπτωσης (α) της 

παραγράφου 1 του άρθρου 1.  

 

4. Οι οµολογίες προσµετρώνται στα κύρια στοιχεία των βασικών ιδίων 

κεφαλαίων (Core Tier 1) του πιστωτικού ιδρύµατος. Τα καθαρά έσοδα 

της έκδοσης των οµολογιών χρησιµοποιούνται από το πιστωτικό ίδρυµα 

για την ενίσχυση του συντελεστή κυρίων στοιχείων των βασικών ιδίων 

κεφαλαίων στα επίπεδα που ορίζονται από την Τράπεζα της Ελλάδος 

λαµβάνοντας υπόψη και τις συστάσεις της Ευρωπαϊκής Αρχής 

Τραπεζών.  

 

5. Οι οµολογίες κατέχονται µόνο από το Ταµείο ή από το πιστωτικό 

ίδρυµα συνεπεία άσκησης του δικαιώµατος επαναγοράς, σύµφωνα µε 

την παράγραφο 18. Εκδίδονται στην ονοµαστική τους αξία και είναι 

αόριστης διάρκειας χωρίς ηµεροµηνία λήξης, εκτός αν εξαγοραστούν ή 

µετατραπούν σύµφωνα µε τις διατάξεις του παρόντος άρθρου. 

 

6. Οι οµολογίες ενσωµατώνουν άµεσες, µη εξασφαλισµένες µειωµένης 

κατάταξης απαιτήσεις του κατόχου τους έναντι του πιστωτικού 

ιδρύµατος και κατατάσσονται ως εξής: 



(α) ικανοποιούνται µετά τις απαιτήσεις των: 

(αα)καταθετών ή άλλων πιστωτών του πιστωτικού ιδρύµατος µε 

δικαίωµα προνοµιακής ικανοποίησης, και 

(ββ)πιστωτών του πιστωτικού ιδρύµατος µειωµένης κατάταξης 

στους οποίους περιλαµβάνονται και οι κάτοχοι τίτλων που 

κατατάσσονται στα πρόσθετα βασικά ίδια κεφάλαια  

(β) ικανοποιούνται στην ίδια τάξη: (αα) µεταξύ τους χωρίς 

οποιαδήποτε προτίµηση, (ββ) µε τους πιστωτές που συµφωνείται ότι 

κατατάσσονται στην ίδια τάξη µε τις απαιτήσεις εκ των οµολογιών και 

(γγ) µε τους κατόχους άλλων χρηµατοπιστωτικών µέσων που 

κατατάσσονται στα κύρια στοιχεία των βασικών ιδίων κεφαλαίων, 

πλην των υπό (γ)και 

(γ) ικανοποιούνται πριν τις απαιτήσεις των κοινών µετόχων του 

πιστωτικού ιδρύµατος και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων 

που κατατάσσονται στην ίδια τάξη µε τις κοινές µετοχές του 

πιστωτικού ιδρύµατος. 

 

7. Οι οµολογίες αποφέρουν συµβατικό τόκο λογιζόµενο µε ετήσιο 

επιτόκιο 7%, προσαυξανόµενο κατά 50 µονάδες βάσης ετησίως. Τα 

ποσά των τόκων καταβάλλονται σε ετήσια βάση σε µετρητά, εκτός αν 

υφίσταται περίπτωση αντικατάστασης της καταβολής τόκων µε 

καταβολή σε είδος, σύµφωνα µε την επόµενη παράγραφο. 

 

8. Με την επιφύλαξη της παραγράφου 11, η καταβολή τόκων σε 

µετρητά αντικαθίσταται αυτόµατα, κατά το αναγκαίο µέτρο, µε 

καταβολή σε είδος, µέσω της έκδοσης νέων κοινών µετοχών του 

πιστωτικού ιδρύµατος σε τιµή έκδοσης ίση µε την µέση 

χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής, κατά την διάρκεια των πενήντα (50) 



ηµερών διαπραγµάτευσης που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την 

οποία όφειλαν να καταβληθούν οι τόκοι, στις κάτωθι περιπτώσεις:  

(α) σε περίπτωση που η καταβολή από το πιστωτικό ίδρυµα 

οποιουδήποτε ποσού τόκων σε µετρητά θα έχει ως αποτέλεσµα τη µη 

συµµόρφωσή του µε την υποχρέωση τήρησης των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων και ειδικότερα του ελάχιστου συντελεστή 

κυρίων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων, ή  

(β) σε περίπτωση ανεπαρκών ποσών προς διανοµή εφόσον µια τέτοια 

πληρωµή θα έθετε, κατά την κρίση της Τράπεζας της Ελλάδος, σε 

κίνδυνο την συµµόρφωση του πιστωτικού ιδρύµατος µε την υποχρέωση 

τήρησης των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων και ειδικότερα του 

ελάχιστου συντελεστή κυρίων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων.  

Σε περίπτωση µη εισηγµένων µετοχών, η τιµή έκδοσης ισούται µε την 

µέση χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής, κατά την διάρκεια των 

πενήντα (50) ηµερών διαπραγµάτευσης που προηγούνται της 

ηµεροµηνίας κατά την οποία σταµάτησε η διαπραγµάτευση των 

µετοχών. 

Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου ως διανεµητέα ποσά ορίζονται 

τα καθαρά κέρδη του πιστωτικού ιδρύµατος σε ενοποιηµένη βάση για το 

οικονοµικό έτος που προηγείται της ηµεροµηνίας καταβολής τόκων. 

 

9. Πέντε (5) έτη µετά την ηµεροµηνία έκδοσης των οµολογιών, το 

ανεξόφλητο κεφάλαιο των οµολογιών µετατρέπεται υποχρεωτικά σε 

κοινές µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος στην τιµή µετατροπής που 

ορίζεται µε την παράγραφο 10. 

 

10. Με την επιφύλαξη της παραγράφου 11, η τιµή µετατροπής των 

οµολογιών σε κοινές µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος ισούται µε το 

50% της τιµής διάθεσης των κοινών µετοχών που εκδίδονται στο 



πλαίσιο αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου του πιστωτικού ιδρύµατος 

σύµφωνα µε το άρθρο 7 του ν. 3864/2010 και καλύπτονται από το 

Ταµείο.  

Εάν οι οµολογίες εκδοθούν πριν από την αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου, η τιµή µετατροπής ισούται µε το 50% της µέσης 

χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής κατά την διάρκεια των πενήντα 

(50) ηµερών διαπραγµάτευσης που προηγούνται της ηµεροµηνίας 

έκδοσης των οµολογιών και αναπροσαρµόζεται αυτόµατα στην τιµή του 

προηγούµενου εδαφίου, εφόσον ολοκληρωθεί η αύξηση και επιτευχθεί 

η ελάχιστη προβλεπόµενη στην παράγραφο 1 του άρθρου 7α του ν. 

3864/2010 συµµετοχή του ιδιωτικού τοµέα.  

Αν δεν πραγµατοποιηθεί αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα µε 

το άρθρο 7 του ν. 3864/2010, η τιµή µετατροπής των οµολογιών 

ισούται µε το 25% της µέσης χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής κατά 

την διάρκεια των πενήντα (50) ηµερών διαπραγµάτευσης που 

προηγούνται της ηµεροµηνίας έκδοσης των οµολογιών, ή, σε 

περίπτωση που είτε οι κοινές µετοχές δεν είναι εισηγµένες είτε δεν 

διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη αγορά για διάστηµα µεγαλύτερο 

των δέκα (10 ηµερών διαπραγµάτευσης εντός του παραπάνω 50ήµερου 

διαστήµατος, µε το 25% της εύλογης αξίας της τιµής της µετοχής του 

πιστωτικού ιδρύµατος, όπως αυτή υπολογίζεται σύµφωνα µε την 

υποπερίπτωση (ββ) της περίπτωσης β) της παραγράφου 1 του άρθρου 

1. 

Η τιµή µετατροπής αναπροσαρµόζεται σε περίπτωση εταιρικών 

πράξεων. 

 

11. Το πιστωτικό ίδρυµα δύναται σε κάθε περίπτωση να αποφασίσει να 

µην καταβάλει τόκο επί των οµολογιών. Στην περίπτωση αυτή, οι τόκοι 

δεν είναι απαιτητοί και δεν συντρέχει γεγονός καταγγελίας του 



οµολογιακού δανείου, αλλά το σύνολο των οµολογιών µετατρέπεται 

υποχρεωτικά (κατά συνολικό ποσό κεφαλαίου και τόκων) σε κοινές 

µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος, σε τιµή µετατροπής, η οποία ισούται 

µε το 65% της µέσης χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής κατά την 

διάρκεια των πενήντα (50) ηµερών διαπραγµάτευσης που προηγούνται 

της ηµεροµηνίας κατά την οποία οι τόκοι καθίστανται καταβλητέοι.  

Σε περίπτωση που είτε οι κοινές µετοχές δεν είναι εισηγµένες, είτε δεν 

διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη αγορά για διάστηµα µεγαλύτερο 

των δέκα (10) ηµερών διαπραγµάτευσης εντός του παραπάνω 

50ήµερου διαστήµατος, τότε η τιµή µετατροπής ισούται µε το 65% της 

εύλογης αξίας της τιµής της µετοχής του πιστωτικού ιδρύµατος, όπως 

αυτή υπολογίζεται σύµφωνα µε την υποπερίπτωση (ββ) της περίπτωσης 

(β) της παραγράφου 1 του άρθρου 1 της παρούσας πράξης.  

Πριν την λήψη απόφασης περί µη καταβολής τόκου, το πιστωτικό 

ίδρυµα οφείλει να προβεί σε µείωση του µετοχικού του κεφαλαίου ή/και 

του αριθµού των υφισταµένων κοινών µετοχών του στο µέτρο που 

απαιτείται προκειµένου να καταστεί δυνατή η µετατροπή των 

οµολογιών στην τιµή µετατροπής που αναφέρεται στην παρούσα 

παράγραφο. 

 

12. Εάν λάβει χώρα γεγονός βιωσιµότητας ή έκτακτο γεγονός σε σχέση 

µε το πιστωτικό ίδρυµα σύµφωνα µε τις παραγράφους 13 ή 14 

αντίστοιχα, το σύνολο των οµολογιών µετατρέπεται υποχρεωτικά σε 

κοινές µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος στην τιµή µετατροπής της 

παραγράφου 10. 

 

13. Γεγονός βιωσιµότητας συντρέχει αν ληφθεί απόφαση περί παροχής 

ενίσχυσης στο πιστωτικό ίδρυµα από τον δηµόσιο τοµέα ή περί παροχής 

άλλης αντίστοιχης ενίσχυσης, χωρίς την οποία το πιστωτικό ίδρυµα δεν 



είναι βιώσιµο κατά την κρίση της Τράπεζας της Ελλάδος. ∆εν θεωρείται 

γεγονός βιωσιµότητας η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου  του 

πιστωτικού ιδρύµατος και η έκδοση των υπό αίρεση µετατρέψιµων 

οµολογιών κατά το άρθρο 7 του ν. 3864/2010. 

 

14. Έκτακτο γεγονός υφίσταται όταν ο προβλεπόµενος, σύµφωνα µε 

την EBA/REC/2011/1 Σύσταση της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, 

συντελεστής των κύριων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων του 

πιστωτικού ιδρύµατος, καταστεί µικρότερος του 7%. 

 

15. Σε περίπτωση που, βάσει νέας νοµοθετικής ή κανονιστικής 

διάταξης, οι οµολογίες παύουν να προσµετρώνται στα κύρια στοιχεία 

των βασικών ιδίων κεφαλαίων, το πιστωτικό ίδρυµα, κατόπιν έγκρισης 

της Τράπεζας της Ελλάδος, δύναται: 

(α) Να εξοφλήσει το σύνολο των οµολογιών ή, καθ’ υπόδειξη της 

Τράπεζας της Ελλάδος, τµήµα αυτών, πλέον δεδουλευµένων τόκων.  

(β) Να συµφωνήσει µε το Ταµείο, τουλάχιστον δεκαπέντε (15) ηµέρες 

πριν την εφαρµογή της ως άνω νέας διάταξης, την τροποποίηση των 

χαρακτηριστικών των οµολογιών ώστε αυτές να υπάγονται στα κύρια 

στοιχεία των βασικών ιδίων κεφαλαίων. Σε περίπτωση µη επίτευξης 

συµφωνίας ανάµεσα στο Ταµείο και το πιστωτικό ίδρυµα, οι οµολογίες 

που δεν έχουν εξοφληθεί ή επαναγοραστεί από το πιστωτικό ίδρυµα 

µετατρέπονται υποχρεωτικά σε κοινές µετοχές στην τιµή µετατροπής 

της παραγράφου10. 

 

16. Το Ταµείο µετατρέπει αµέσως το σύνολο των οµολογιών σε κοινές 

µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος στην τιµή µετατροπής της 

παραγράφου 10, σε περίπτωση που, ενώ η κεφαλαιακή ενίσχυση του 

πιστωτικού ιδρύµατος περιλαµβάνει την αύξηση του µετοχικού του 



κεφαλαίου, δεν επιτευχθεί η ελάχιστη προβλεπόµενη στην παράγραφο 

1 του άρθρου 7 α του ν. 3864/2010 συµµετοχή του ιδιωτικού τοµέα, 

στην αύξηση αυτή.  

17. Καθ’ όσο χρόνο υφίστανται οµολογίες: 

(α) το πιστωτικό ίδρυµα δεν διανέµει µερίσµατα στους κοινούς 

µετόχους, και 

(β) οποιοδήποτε ποσό που κανονικά προορίζεται προς διανοµή στους 

κοινούς µετόχους, διατίθεται αναλογικά για την καταβολή των τόκων 

των οµολογιών, των τόκων ή µερισµάτων προς τους πιστωτές ίδιας 

τάξης και την επαναγορά των οµολογιών και των τίτλων που κατέχουν 

οι πιστωτές ίδιας τάξης µε τις οµολογίες. 

Οι ανωτέρω υπό στοιχεία (α) και (β) υποχρεώσεις του πιστωτικού 

ιδρύµατος ισχύουν σε κάθε περίπτωση διανοµής προς τους κοινούς 

µετόχους, συµπεριλαµβανοµένων ιδίως των περιπτώσεων διανοµής 

µερισµάτων ή στοιχείων ενεργητικού, επαναγοράς µετοχών, και 

επιστροφής µετοχικού κεφαλαίου, µε την επιφύλαξη των διατάξεων του 

άρθρου 1 του ν. 3723/2008 και της παραγράφου 2 του άρθρου 28 του 

ν. 3756/2009. 

18. Το πιστωτικό ίδρυµα δύναται οποτεδήποτε, κατά την διακριτική του 

ευχέρεια, να επαναγοράζει τις οµολογίες, εν όλω ή εν µέρει, στην τιµή 

έκδοσής τους πλέον δεδουλευµένων και µη καταβληθέντων τόκων, 

κατόπιν προηγούµενης έγγραφης έγκρισης της Τράπεζας της Ελλάδος, 

η οποία δίδεται υπό τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

(α) οι υπό επαναγορά οµολογίες έχουν αντικατασταθεί ή πρόκειται να 

αντικατασταθούν από εποπτικά κεφάλαια ίσης ή καλύτερης ποιότητας, 

και  

(β) το πιστωτικό ίδρυµα έχει παράσχει στην Τράπεζα της Ελλάδος 

ικανοποιητικές, κατά την κρίση της, αποδείξεις ότι µετά την εν λόγω 



επαναγορά τα ίδια κεφάλαιά του θα υπερβούν τον ελάχιστο συντελεστή 

κύριων στοιχείων των βασικών ιδίων κεφαλαίων και τις εκάστοτε λοιπές 

απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων, λαµβάνοντας υπόψη και τις ειδικότερες 

αποφάσεις της Τράπεζας της Ελλάδος σε σχέση µε τις κεφαλαιακές 

απαιτήσεις του πιστωτικού ιδρύµατος. 

Οι οµολογίες που επαναγοράζονται από το πιστωτικό ίδρυµα 

ακυρώνονται κατόπιν προηγούµενης έγκρισης και σύµφωνα µε τους 

κανονισµούς της Τράπεζας της Ελλάδος. 

19. Εάν µετατραπεί υποχρεωτικά το σύνολο των υπό αίρεση 

µετατρέψιµων οµολογιών σε µετοχές κατά τους όρους του παρόντος 

άρθρου και το πιστωτικό ίδρυµα δεν ολοκληρώσει επιτυχώς, εντός 

περιόδου 6 µηνών από την ηµεροµηνία µετατροπής, αύξηση του 

µετοχικού του κεφαλαίου, περιλαµβανοµένων και τυχόν υπέρ το άρτιο 

ποσών, για ποσό τουλάχιστον ίσο µε το 10% του αθροίσµατος της 

συνολικής ονοµαστικής αξίας των µετατρέψιµων οµολογιών που 

κεφαλαιοποιήθηκαν και της συνολικής αξίας (ονοµαστική αξία και υπέρ 

το άρτιο ποσά) της αύξησης κεφαλαίου, του παρόντος εδαφίου, τότε το 

Ταµείο ασκεί πλήρως τα δικαιώµατα ψήφου, χωρίς τους περιορισµούς 

της παραγράφου 1 του άρθρου 7 α του ν. 3864/2010.  

20. Μετά την θέση σε ισχύ του νέου ευρωπαϊκού πλαισίου προληπτικής 

εποπτείας πιστωτικών ιδρυµάτων και εταιριών παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών, οι οµολογίες προσµετρώνται στα κεφάλαια κοινών µετοχών 

της κατηγορίας 1 (Common Equity Tier 1), στα επίπεδα που ορίζονται 

από την Τράπεζα της Ελλάδος. Έκτακτο γεγονός συντελείται εάν ο 

συντελεστής κεφαλαίων κοινών µετοχών της κατηγορίας 1 κατέλθει του 

ποσοστού 5,125%. 

 

Άρθρο 3 

Τίτλοι παραστατικοί δικαιωµάτων κτήσης µετοχών 



1. Το Ταµείο εκδίδει τίτλους παραστατικούς δικαιωµάτων κτήσης 

µετοχών για τις κοινές µετοχές που αναλαµβάνει κατά το άρθρο 1 της 

παρούσας πράξης, εφόσον επιτευχθεί το ελάχιστο ποσοστό συµµετοχής 

του ιδιωτικού τοµέα στην αύξηση σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του 

άρθρου 7 α του ν. 3864/2010. Στην περίπτωση αυτή, οι ιδιώτες 

επενδυτές που συµµετέχουν στην αύξηση κεφαλαίου λαµβάνουν τους 

τίτλους παραστατικών δικαιωµάτων κτήσης µετοχών, κατά το λόγο της 

συµµετοχής τους στην αύξηση.  

 

2. Οι τίτλοι παραστατικοί δικαιωµάτων κτήσης µετοχών (τίτλοι) 

αποτελούν κινητές αξίες σύµφωνα µε την περίπτωση (ε) της 

παραγράφου 3 του άρθρου 1 του ν. 3371/2005 (Α΄ 178) µε εκδότη το 

Ταµείο και είναι ελευθέρως µεταβιβάσιµοι. 

 

3. Κάθε τίτλος ενσωµατώνει το δικαίωµα του κατόχου του τίτλου να 

αγοράσει από το Ταµείο, στην τιµή που ορίζεται σύµφωνα µε την 

παράγραφο 5, προκαθορισµένο αριθµό κοινών µετοχών του πιστωτικού 

ιδρύµατος, τις οποίες έχει αποκτήσει το Ταµείο λόγω της συµµετοχής 

του σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου του εν λόγω πιστωτικού 

ιδρύµατος σύµφωνα µε το άρθρο 7 του ν. 3864/2010 (δικαίωµα 

αγοράς).  

 

4. Οι δικαιούχοι των τίτλων λαµβάνουν από το Ταµείο, δωρεάν, ένα 

τίτλο για κάθε µία νέα κοινή µετοχή του πιστωτικού ιδρύµατος την 

οποία αποκτούν. Οι τίτλοι παραδίδονται στους δικαιούχους ταυτόχρονα 

µε την παράδοση των νέων κοινών µετοχών. 

Ο αριθµός των κοινών µετοχών του πιστωτικού ιδρύµατος που 

αντιστοιχεί σε κάθε τίτλο υπολογίζεται σύµφωνα µε τον ακόλουθο 

τύπο: X = A/B, όπου:  



(Χ) είναι ο αριθµός των κοινών µετοχών του πιστωτικού ιδρύµατος τις 

οποίες δικαιούται να αγοράσει από το Ταµείο ο κάτοχος εκάστου 

τίτλου, 

(Α) είναι ο συνολικός αριθµός των κοινών µετοχών που αναλαµβάνει 

το Ταµείο λόγω της συµµετοχής του στην αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου και 

(Β) είναι ο συνολικός αριθµός των κοινών µετοχών που 

αναλαµβάνουν οι ιδιώτες λόγω της συµµετοχής τους στην ίδια αύξηση.  

Τυχόν κλασµατικές µετοχές αθροίζονται για όλα τα δικαιώµατα αγοράς 

που ασκεί ο ίδιος δικαιούχος και στη συνέχεια στρογγυλοποιούνται στον 

πλησιέστερο κατώτερο ακέραιο αριθµό. 

Ο αριθµός των µετοχών που προκύπτει σύµφωνα µε τα ανωτέρω 

αναπροσαρµόζεται ανάλογα σε περίπτωση εταιρικών πράξεων.  

5 Η τιµή άσκησης του δικαιώµατος αγοράς για κάθε τίτλο ισούται µε την 

τιµή διάθεσης στο Ταµείο των νέων µετοχών, τοκιζόµενη επί 

δεδουλευµένης βάσης, µε ετήσιο επιτόκιο 3% πλέον περιθωρίου: 

100µονάδων βάσης για το πρώτο έτος από την έκδοση των τίτλων,  

200µονάδων βάσης για το δεύτερο έτος, 

300µονάδων βάσης για το τρίτο έτος, 

400µονάδων βάσης για το τέταρτο έτος και  

500µονάδων βάσης για το εναποµείναν διάστηµα 

επί του αριθµού των κοινών µετοχών που δικαιούται να αποκτήσει ο 

κάτοχος του τίτλου κατά την άσκηση του δικαιώµατός του.  

Η τιµή άσκησης του δικαιώµατος αναπροσαρµόζεται ανάλογα σε 

περίπτωση εταιρικών πράξεων.  

6.Τα δικαιώµατα αγοράς ασκούνται έως και πενήντα τέσσερις (54) 

µήνες από την ηµεροµηνία έκδοσης των τίτλων, εξαµηνιαίως. Πρώτη 

ηµεροµηνία άσκησης είναι η αντίστοιχη ηµέρα µετά την πάροδο έξι 



µηνών από την ηµεροµηνία έκδοσης των τίτλων. ∆ικαιώµατα αγοράς 

που δεν έχουν ασκηθεί έως και την ηµεροµηνία αυτή παύουν 

αυτοδικαίως να ισχύουν και οι τίτλοι ακυρώνονται από το Ταµείο.  

7. Με την επιφύλαξη των µεταβιβάσεων που λαµβάνουν χώρα συνεπεία 

άσκησης των δικαιωµάτων αγοράς, το Ταµείο δεν δύναται να 

µεταβιβάσει τις υποκείµενες στα δικαιώµατα αγοράς µετοχές, για 

περίοδο 36 µηνών από την ηµεροµηνία έκδοσης των τίτλων. 

Μετά την λήξη της ως άνω περιόδου και έως την τελική ηµεροµηνία 

άσκησης των δικαιωµάτων αγοράς σύµφωνα µε την παράγραφο 6, το 

Ταµείο δύναται να µεταβιβάζει τις υποκείµενες στα δικαιώµατα αγοράς 

µετοχές εφόσον έχει γνωστοποιήσει τη σχετική του πρόθεση µαζί µε 

τον αριθµό των µετοχών που επιθυµεί να µεταβιβάσει και έχει καλέσει 

τους κατόχους των τίτλων, µετά από προηγούµενη σχετική ειδοποίηση 

τριάντα (30) ηµερολογιακών ηµερών: 

(α) να αποκτήσουν τις προς µεταβίβαση µετοχές σε τιµή ανά µετοχή ίση 

µε την κατώτερη από:  

(α) την τιµή που υπολογίζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 5 και  

(β) την µέση χρηµατιστηριακή τιµή της εν λόγω µετοχής κατά την 

διάρκεια των πενήντα (50) ηµερών διαπραγµάτευσης που 

προηγούνται της ως άνω ηµεροµηνίας γνωστοποίησης, ή/και  

(β) να ασκήσουν το δικαίωµα αγοράς για τις τυχόν λοιπές µετοχές που 

δικαιούνται να αποκτήσουν από τον τίτλο κατά παρέκκλιση των 

χρονικών περιορισµών της παραγράφου 6 (ηµεροµηνία άτακτης 

άσκησης).  

Στην περίπτωση πιστωτικών ιδρυµάτων των οποίων οι µετοχές δεν 

έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά, οι κάτοχοι 

των τίτλων δικαιούνται να αποκτήσουν τις προς µεταβίβαση µετοχές 

στην τιµή που υπολογίζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 5. 



8. Εφόσον µεταβιβαστούν από το Ταµείο µετοχές πιστωτικού ιδρύµατος 

µε τήρηση της ανωτέρω διαδικασίας, ο αριθµός των κοινών µετοχών 

που αντιστοιχούν εφεξής ανά τίτλο και δικαίωµα αγοράς 

αναπροσαρµόζεται αντίστοιχα, χωρίς να υφίσταται οποιαδήποτε 

υποχρέωση του Ταµείου για αποζηµίωση των κατόχων των τίτλων για 

το λόγο αυτό. 

9. Εάν, εντός έξι µηνών από την ηµεροµηνία άτακτης άσκησης του 

δικαιώµατος, το Ταµείο δεν έχει µεταβιβάσει, εν όλω ή εν µέρει, τις 

υποκείµενες στα δικαιώµατα αγοράς µετοχές που προορίζονταν προς 

µεταβίβαση, δεν αναπροσαρµόζεται ο αριθµός των κοινών µετοχών που 

αντιστοιχούν ανά τίτλο και δικαίωµα αγοράς σε σχέση µε τις µετοχές 

που δεν µεταβιβάστηκαν και το Ταµείο, εφόσον επιθυµεί να προβεί σε 

πώληση µετοχών του πριν την ηµεροµηνία λήξης των τίτλων οφείλει να 

επαναλάβει την ανωτέρω διαδικασία. 

10. Κατά την διάρκεια της ως άνω εξάµηνης περιόδου η άσκηση των 

δικαιωµάτων αγοράς αναστέλλεται, ωστόσο οι κάτοχοι των τίτλων 

δύναται να ασκήσουν τα δικαιώµατα αγοράς κατά την ηµεροµηνία 

άτακτης άσκησης, καθώς και κατά την εκπνοή της εξάµηνης περιόδου. 

11. Εάν οι µετοχές του πιστωτικού ιδρύµατος είναι εισηγµένες σε 

οργανωµένη αγορά, οι τίτλοι εισάγονται προς διαπραγµάτευση στην ίδια 

αγορά µετά από αίτηση του πιστωτικού ιδρύµατος, στο πρόσωπο του 

οποίου πρέπει να πληρούνται οι προϋποθέσεις εισαγωγής και οι τίτλοι 

µπορούν να τηρούνται καταχωρηµένοι σε άυλη µορφή στο σύστηµα 

τήρησης άυλων τίτλων της εν λόγω οργανωµένης αγοράς. Εφόσον οι 

υποκείµενες µετοχές δεν είναι εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά, οι 

τίτλοι δύνανται να εκδοθούν σε άυλη µορφή και να καταχωρηθούν µε 

αίτηση του Ταµείου στα ηλεκτρονικά αρχεία µη εισηγµένων τίτλων που 

τηρεί η εταιρία Ελληνικά Χρηµατιστήρια ΑΕ, άλλως είναι έγχαρτοι.  

 



 


